
 

《永豐投信 獨立經營管理》本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；
基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應
負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站或本公司網頁中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績
效，投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。本基金風
險等級係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。本
文提及之操作策略，不必然代表本基金未來之資產配置，基金經理人得隨時依市場狀況而調整策略，不作為基金績效之保證。此外，由於高收
益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機
構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。本基金適合尋求投資固定潛在收益且能承受較高風險
之非保守型投資人。投資人投資以高收益債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重。本基金主要投資於與中國大陸地區及香港相關之債
券（包括但不限於點心債券及離岸債券），由於中國大陸地區、香港等新興市場之政經情勢或法規變動較已開發國家劇烈，外匯的管制也較嚴
格，可能對本基金投資標的造成直接或間接之影響。投資人須承擔人民幣外匯管制、匯率變動及稅務風險，投資前請詳閱公開說明書。另外點
心債券及離岸債券仍屬於剛起步市場，市場規模較小，存在缺乏流動性及價格波動較大等風險，都將影響本基金淨資產價值之增減，本基金將
盡全力分散風險，但無法完全消除。本基金可投資於美國 Rule 144A 債券，該債券係指美國債券市場上，由發行人直接對合格機構投資者
(Qualified Institutional Buyers)私募之債券，此類債券因屬私募性質，故發行人財務狀況較不透明且僅能轉讓予合格機構投資者，故較可能發
生流動性不足、財務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；
基金淨值可能因市場因素而上下波動。提醒投資人注意，配息率並非等於基金報酬率，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。基金的配息
可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。 
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 基金基本資料                                              資料日期：2017/08/31 

成立日期：2012年 7月 20 日 基金類型：高收益債券型 經理人：李明翰(註) 

保管機構：彰化銀行 經理費：1.25% 保管費：0.25 % 

基金規模：6.98億 

(含人民幣級別換算為新台幣之規模) 

基金淨值：(新台幣累積)11.1539(新台幣月配)9.2016 

     (人民幣累積)2.4738(人民幣月配)1.9817 

風險等級：RR4 

申購手續費：最高不超過 2% 

註：本基金經理人李明翰同時擔任永豐人民幣債券基金經理人。 

本基金自 2013 年 5月 10日起，新增人民幣累積類型與人民幣月配類型；2013 年 11月 1日起，新增新台幣月配類型。 

 基金績效評比  

           三個月 六個月 今年以來 一年 二年 三年 五年 成立以來 

永豐中國高收益債券基金-新台幣累積型(%) 2.4770 2.3322 -0.5111 -1.5856 -0.3324 2.8474 11.4142 11.5390 

永豐中國高收益債券基金-新台幣月配型(%) 2.4774 2.3315 -0.5138 -1.5871 -0.3339 2.8368 - 6.2851 

永豐中國高收益債券基金-人民幣累積型(%) -0.5308 0.0323 0.6428 2.0124 10.9128 9.9467 - 12.9744 

永豐中國高收益債券基金-人民幣月配型(%) -0.5376 0.0487 0.6573 2.0285 10.9381 9.5525 - 12.2147 

資料來源：投信投顧公會；同類型指中國高收益債券；月配型基金之績效為配息還原報酬率。 

 2017年 09月基金操作策略  

市場回顧與展望：中國 7 月份官方 PMI 數據 51.4，較前期
下滑，外匯儲備上，7月份達 3兆 807億美元，持續較前期
回升，連續 4個月上揚，銀行結售匯逆差縮小，顯示中國資
本外流趨勢持續改善。7 月份 CPI 年增率 1.4%，較前期略
低，整體通膨可控，PPI年增率則持平。全球央行於 Jackson 

Hole年會中，主要央行未對貨幣政策有明確指引，使得市場
預期短期內政策及走勢都將延續，人民幣延續升值走勢。債
券市場方面，點心債 8月份在匯率穩定、供給面支撐下持續
走高，而中資美元債方面，次級市場相對平靜，除了特定名
字外，大多數高收益美元債表現穩定。 
 

操作策略：點心債受惠匯率以及供給面的支撐，中資美元債
接下來將面臨較大供給量，加上市場於九月份風險事件較
多，預期資金將轉往較高評級、高品質、較短存續期間的債
券。基金將維持美元債為主，點心債為輔的投資組合，動態
調整外匯避險比重，持續尋找被低估的公司債，追求長期資
本利得。 
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 基金債券信評分佈  基金產業配置 
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永豐中國高收益債券基金 

(本基金主要投資於非投資等級高風險債券且基金之配息來源可能為本金) 

 

 基金成立以來績效表現 

 

資料來源：永豐投信 

註：債券之信評採用：S&P之評等 

  投資組合資料來源：永豐投信 

 基金前十大持債 
債券名稱 產業別 比重 
新濠博亞 循環性消費 3.93% 

雲南能源投資 投資公司 3.87% 

中油燃氣 公用事業 3.57% 

綠地香港 不動產 3.23% 

渝城投 多元金融 3.23% 

寶信廣匯汽車 循環性消費 3.21% 

香港航空 循環性消費 2.98% 

大唐電信 電信 2.58% 

雅居樂 不動產 2.35% 

碧桂園 不動產 2.27% 

總持債比  90.16% 
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