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電子產業即將進入下半年的傳統備貨旺季 
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資料來源：CMoney，永豐投信整理，統計至 2018 年 4 月 
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備貨旺季到來，

電子股仍將扮演

台股上攻要角。 

 

 NASDAQ 指數率先創下收盤歷史新高，帶

動台股加權指數逼近一月下旬的收盤高

點，市場人氣也有回流電子股的跡象。 

 隨著下半年的備貨旺季即將到來，加上台

幣近期的回貶讓電子股可望因為匯損回沖

而獲得獲利上修的可能性，預料都將有利

於電子股的後續走勢。 

 儘管被動元件股的短線漲勢有過熱疑慮，

不過考量到市場供給緊俏的狀態暫時難以

化解，相關個股在下半年的營收成長依舊

看俏，可望對股價形成一定的支撐力道。 

 蘋概股在經過近半年的修正後，投資價值

已經逐漸浮現，搭配 6 月下旬蘋果 i9 新機

開始拉貨，相關供應鏈有望展開 3 個月到

半年的多頭行情。 
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受到過去一段時間美國科技公司財報數據與展望俱優，以及蘋果股價在召開全球開發者大會(WWDC)前夕創下

歷史新高的激勵，以科技股為主的 NASDAQ 指數在進入 6 月份以後漲勢一發不可收拾，在美股三大指數中率先

刷新收盤歷史最高紀錄，而在美國科技股的漲勢帶動下，台股近來的反彈氣勢亦有所加溫，加權指數在 6 月 7

日收在 11251.75 點，距離一月下旬寫下的收盤高

點僅僅一步之遙。 
 

從資金動向來看，電子股佔大盤整體成交量的比重

在 5 月再度回到 7 成以上，其中電子零組件族群的

佔比更是逼近四分之一，顯示市場人氣又有回流電

子股的跡象，尤其被動元件股在漲價題材的支撐下

成為市場人氣指標，股價漲幅更是十分亮眼。 
 

事實上，最近電子股表現回溫並不讓人感到意外，

隨著下半年的備貨旺季即將到來，加上台幣近期的

回貶讓電子股可望因為匯損回沖而獲得獲利上修

的可能性，預料都將有利於電子股的後續走勢。 
 

觀察台股最近這一波人氣指標被動元件股的漲勢，主要是因為被動元件的價格在市場供需失衡下出現大漲，這

一點由今年被動元件族群的營收大幅成長便可以獲得證實；永豐高科技基金經理人呂宏宇表示，儘管被動元件

股的短線漲勢有過熱疑慮，不過考量到市場供給緊

俏的狀態暫時難以化解，相關個股在下半年的營收

成長依舊看俏，可望對股價形成一定的支撐力道。 
 

除了被動元件以外，蘋概股族群也是值得留意的標

的，呂宏宇認為，蘋概股在經過近半年的修正後，

投資價值已經逐漸浮現，搭配 6 月下旬蘋果 i9 新機

開始拉貨，相關供應鏈有望展開 3 個月到半年的多

頭行情。 
 

展望後市，在大盤指數預料將維持高檔震盪的情況

下，個別股票的表現將會產生相當大的差異，此時

選股能力也變得更形重要；呂宏宇身為科技業背景出身的基金經理人，對於科技產品週期循環以及上下游產業

鏈都擁有極高的敏感度，將可以幫助永豐高科技基金的投資人隨時掌握市場的主流脈動與趨勢。 

永豐高科技基金與參考指數表現(單位：%) 

 3 個月 6 個月 今年以來 1 年 2 年 3 年 5 年 成立以來 

永豐高科技基金 28.98 26.51 29.16 62.21 74.76 66.49 124.68 177.70 

電子指數 -0.96 -0.66 0.92 6.47 30.96 16.76 42.57 ─ 

同類型排名 2/26 1/26 2/26 2/26 7/26 5/26 5/26 ─ 

資料來源：CMoney，永豐投信整理，同類型指國內科技型基金，統計截至 2018/05/31 為止。 


