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《永豐投信 獨立經營管理 》本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本證券投資信託事業以往之經理績效不保證本基金之最
低投資收益；本證券投資信託事業除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任
何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。本基金進行配息前未先扣除行政管理相關費用，投資人於申購時應謹慎考量。本基金投資子基金部份，
可能涉有重複收取經理費。本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券基金，該等基金需承受較大之價格波動，而利率風險、信用違約風險、外匯波動風
險也將高於一般投資等級之債券型基金。此外，本基金所投資的子基金之投資標的，可能因國家或地區之政治、經濟不穩定而增加其無法償付本金及利息的信用
風險，造成本基金淨值之波動。投資人如以非本基金計價幣別之貨幣換匯後申購基金，須自行承擔匯率變動之風險。此外因投資人與銀行進行外匯交易有買價與
賣價之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差依各銀行報價而定。另，投資人尚須承擔匯款費用且外幣匯款費用可能高於新臺幣匯款費用，投資人亦
須留意外幣匯款到達時點可能因受款行作業時間而遞延。本基金風險等級係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依
據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。本文提及之操作策略，不必然代表本基金未來之資產配置，基金經理人得隨時依市場狀況而調整策略，不作為基金
績效之保證。 
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【市場快評】FED 如期升息 中性利率方向 多元資產標的必備 

全球利率政策掃瞄 

新興市場國家土耳其、印度、印尼、菲律賓及阿根廷等國，近兩個

月內陸續升息，本周成熟國家央行會議登場，美國於 6/13 日 FOMC

會中如期升息一碼，利率水準來到 1.75%~2%區間，下半年仍有兩

次升息可能性，然美國經濟續穩步成長。 

美國中性利率方向 資產維持良性輪動 

永豐全球多元入息基金(本基金有相當比重投資於非投資等級之高

風險債券基金且配息來源可能為本金)經理人鄭鼎芝指出，美國此次

升息後，市場預期年底前還有兩次升息，聯準會應該會採行「中性

利率」維持漸進式緊縮方向，避免對經濟成長造成負面衝擊，不會

加快升息速度，美國一定期間內仍將維持目前的貨幣政策步伐；然

政治變數、全球貿易戰、新興國家也採取升息政策等，使金融環境

波動變大，但在全球景氣持續擴張趨勢下，各類資產可望維持良性

輪動，投資人核心投資部位必備多元資產標的。 

附表：近期各國貨幣政策調整 

日期 國家 利率或貨幣政策方向 

6/13 美國 升息 1 碼至 1.75%~2% 

6/7 土耳其 升息 5 碼至 17.75% 

6/6 印度 升息 1 碼至 6/25% 

5/30 印尼 升息 1 碼至 4.75%(月內二升) 

5/10 菲律賓 升息 1 碼至 3.25% 

5/4 阿根廷 升息 27 碼至 40%(周內三升) 

資料來源：Bloomberg，2018/06/13 

美國經濟堅實成長 留意景氣受惠股與低利率敏感債 

鄭鼎芝分析，經濟數據堅實，加上通膨揚升，是美國此次升息的決

策依據，美國近期公布的各項經濟數據顯示，無論企業或消費信心

揚升、ISM 製造業指數擴張、就業指標如缺工職位、新增就業人數、

失業率、平均薪資增幅等都見持續改善；而受到油價與醫療成本上

揚，也使得5月份美國CPI年增率達2.8%，核心CPI年增率達2.2%。 

從 FOMC 基準利率點陣圖顯示，FOMC 成員認為年底前的利率水

準多數落在 2.0%~2.5%，亦即年底前最多將可能再有兩碼的升息

幅度，政策節奏仍有利於整體景氣擴張，美股及景氣循環受惠資產

等表現空間可期，固定收益部位宜留意低利率敏感度標的，如可轉

債、高收益債等。 

G7 與川金會落幕後，全球關注焦點轉向美國聯準會、歐洲央行、

日本央行接連召開的利率決策會議，及所釋放的貨幣政策方向，聯

準會升息與對經濟正向展望，研判歐洲央行與日本央行短期政策方

向仍傾向維持寬鬆立場，但密切注意釋放的鷹派言論與利率正常化

時程。此外，後續還要觀察秋季美國期中選舉前，美國總統川普在

國際、貿易關係與利多政策運作上，對市場帶來的干擾或提振效果。 

 

附圖：FOMC 基準利率點陣圖分佈 

資料來源：FED，2018/06/13 

 


