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台股產業分項指數上半年及 7 月份表現 

 

   資料來源：CMoney，永豐投信整理，統計至 2018/7/13。 

 

全球投資導航 
 

2018/7/17 

 

台股下半年行情

眺望：半導體、

蘋概與被動元件

可望領跑大盤。 

 

 雖然目前總體經濟面有著許多雜音，但就

過去經驗看只有當美國殖利率曲線反轉

時，股市才會真正進入空頭市場。 

 先前半導體類股走勢主要受到台積電兩度

下修財測影響，若接下來公司不再下修財

測，對於整個半導體族群將代表著利空出

盡的訊號。 

 隨著第三季在時序上已經進入蘋果年度新

機發表前的備貨旺季，可以預期相關供應

鏈個股的第三季營收將有明顯成長，並對

股價提供一定的提振效果。 

 被動元件股短期內不脫整理格局，不過到

了 8 月以後，市場對於第四季的被動元件

漲價消息將會產生預期心理，屆時相關個

股的股價也將開始有所反應。 
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今年上半年全球新興市場在美元升值與貿易戰兩大因素干擾下，幾乎普遍呈現出明顯跌勢，唯獨台股堪稱一枝獨

秀維持相對抗跌的局面，一方面是由於美國 NASDAQ 指數持續創下新高，與美國科技股連動程度較深的台灣電

子股獲得一定的提振作用，另外內資在上半年期間也扮演了穩定台股軍心的角色，著墨頗深的被動元件與矽晶圓

等上游電子族群更是台股上半年的亮眼明星，然而這樣的景況在進入下半年之後是否會出現任何變化？ 

 

上半年勇奪國內科技型基金績效冠軍的永豐高科技基金經理人呂宏宇表示，雖然目前總體經濟面有著許多雜音，

但就過去經驗看只有當美國殖利率曲線反轉時，股市才會真正進入空頭市場，而觀察美國長短天期國債的殖利率

差仍未落入負值，因此現階段投資人在心態上只須多加留意，至於對全球經濟景氣與股市走勢則還是可以維持正

面看法。 

 

另一方面，儘管上半年投資人的避險意識提高，不過美國科技股的表現並不受到影響，日前 NASDAQ 指數甚至

再度寫下歷史新高紀錄，包括網路、雲端與生技類股都是領跑大盤的族群，至於半導體類股由於蘋果手機出貨量

不如預期，加上半導體公司面對貿易戰曝險較大，導致類股表現較為持平，反映在台股身上，由於半導體族群佔

大盤權值比重偏高，自然使得台股上半年有志難伸，但

相對其他新興市場來說下跌空間也十分有限。 

 

針對台股下半年的投資展望，呂宏宇指出，先前半導體

類股走勢主要受到台積電兩度下修財測影響，但過去一

段時間台積電股價已有止穩跡象，接下來可觀察台積電

在 7 月 19 日舉行的法說會內容，若此次公司不再下修財

測，維持今年營收成長 10%左右的預估值，對於整個半

導體族群將代表著利空出盡的訊號，在不確定因素獲得

消除後，下半年股價走勢可望有著優於上半年的表現。 

 

此外，隨著第三季在時序上已經進入蘋果年度新機發表前的備貨旺季，蘋概股也是值得投資人留意的族群，日前

便有媒體報導，蘋果即將推出的 3 款 iPhone 的晶片供應鏈，包括新一代 A12 應用處理器與 4G 基頻晶片，以及

其它像是電源管理與面板觸控等相關晶片，近期均已開始拉高投片量，預計 9 月中旬後可大量交貨到手機組裝廠，

因此可以預期相關供應鏈個股的第三季營收將有明顯成長，並對股價提供一定的提振效果。  

 

至於備受市場關注的被動元件族群，呂宏宇認為由於業者對於產能擴張與價格調漲速度均抱持審慎態度，避免重

演過去供給在短時間內大增導致價格再度崩盤的歷史，因此這一波被動元件的漲價趨勢應可持續到明年；短期來

看，被動元件股在上半年股價漲幅偏高，以及最近進入除權息旺季的影響下，預料股價仍會維持整理大約一個月

左右的時間，不過到了 8 月以後，市場對於第四季的被動元件漲價消息將會產生預期心理，屆時相關個股的股價

也將開始有所反應。 

 

永豐高科技基金表現(單位：%) 

 3 個月 6 個月 今年以來 1 年 2 年 3 年 5 年 成立以來 

永豐高科技基金 22.86 33.26 33.26 63.06 80.19 78.06 142.39 186.50 

同類型排名 3/26 1/26 1/26 2/26 5/26 4/26 5/26 ─ 

資料來源：投信投顧公會，永豐投信整理，同類型指國內科技型基金，統計截至 2018/06/29 為止。 


