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   資料來源：CMoney，統計至 2018/9/12 

 

全球投資導航 
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蘋果新機發表，

平淡中仍有亮點

可期。 

 

 蘋果年度產品發表會於台北時間 9月 13日

凌晨舉行，由於新款 iPhone 的硬體規格幾

乎都早在正式發布前被媒體爆料完畢，發

表會內容未能帶給外界多少驚喜。 

 撇除售價因素不論，其實新版 iPhone 的硬

體規格可以說是相當不錯，包括在晶片性

能與拍照功能上均有大幅提升。 

 儘管較市場預期偏高的售價多少會影響蘋

果新機的買氣，然而在上一代賣得實在太

差下，且此次平價版 iPhone XR 的規格與

性能還算不錯，性價比的提升應該有機會

刺激果粉的換機需求。 

 在像是處理器、鏡頭、防水與音訊等硬體

規格均有所升級下，相關的零組件供應商

仍然能夠從中獲益，業績與股價的表現也

可以有所期待。 
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眾所矚目的蘋果公司年度產品發表會已經於台北時間 9 月 13 日凌晨順利落幕，此次發表會的內容嚴格說來未能

帶給外界多少驚喜，不僅新款 iPhone 的硬體規格幾乎都早在正式發布前被媒體爆料完畢，同時蘋果也並未對新

版的 Mac 電腦與 iPad 釋出任何訊息，多少讓事先有所期待的果粉感到些許失望，然而在相對平淡的內容中，仍

然可以看到新一代 iPhone 在晶片性能與拍照功能上的升級，另外平價版 iPhone 性價比的提升預料也有助於刺激

果粉的換機需求，可望帶動台灣股市當中蘋概族群在第四季的業績表現。 

永豐高科技基金經理人呂宏宇表示，

如果撇除售價因素不論，其實新版

iPhone 的硬體規格可以說是相當不

錯，包括三款新機均使用了台積電代

工生產的 A12 晶片，不論在運算能力

與能耗效率上均有大幅提升，也讓新

機能夠發揮更多 AI 方面的應用；此

外，由於 A12 還結合了影像處理器，

可以在 AI 的協助下同時拍攝多張照

片並選出最佳的效果疊合成一張，因

此即使主相機鏡頭的 1200 萬畫素看

似沒有十分驚人，但實際拍攝並呈現

出來的照片仍有令人驚豔的效果。 

新版 iPhone 比一比 
 

名稱 iPhone XS iPhone XS Max iPhone XR 

處理器 A12 A12 A12 

記憶體 4GB 4GB 3GB 

內建儲存容量 64GB/256GB/512GB 64GB/256GB/512GB 64GB/128GB/256GB 

螢幕 5.8 吋 OLED 6.5 吋 OLED 6.1 吋 LCD 

主相機鏡頭 1200 萬畫素/雙鏡頭 1200 萬畫素/雙鏡頭 1200 萬畫素/單鏡頭 

前置鏡頭 700 萬畫素 700 萬畫素 700 萬畫素 

3D Touch 有 有 無 

機殼材質 不鏽鋼 不鏽鋼 鋁合金 

防水 IP68/水下 2 公尺 IP68/水下 2 公尺 IP67/水下 1 公尺 

售價(美元) 999/1149/1349 1099/1249/1449 749/799/849 

  資料來源：各家媒體，永豐投信整理 

當然，蘋果針對新版 iPhone 訂出的售價的確會讓人感到有所疑慮，不僅以各版本的最低售價來看約比前代高出

了 50～100 美元，其中最高階的 iPhone XS Max 512GB 版售價更是一舉突破台幣 5 萬台幣，對於果粉的荷包與

向心力毋寧是一大考驗。不過呂宏宇認為，儘管較市場預期偏高的售價多少會影響蘋果新機的買氣，然而在上一

代的 iPhone 8 與 iPhone X 賣得實在太差下，加上此次平價版 iPhone XR 的規格與性能也有明顯升級，性價比的

提升應該有機會刺激果粉的換機需求，因此他仍然預估今年 iPhone 新機的首批銷售量可望達到 8200 萬至 8300

萬支的水準，與去年相比呈現小幅成長的局面。  

 

至於 iPhone 新機發表會後，對於台灣蘋概股將會帶來怎樣的影響？呂宏宇分析，由於發表會的內容並沒有帶來

太多意外，股市也多半早已有所反映，因此雖然不能將其視為利多，但至少也不會產生負面的衝擊，並且在像是

處理器、鏡頭、防水與音訊等硬體規格均有所升級下，相關的零組件供應商仍然能夠從中獲益，業績與股價的表

現也可以有所期待，不過代工組裝業者在毛利率空間持續受到壓縮下，相對就只能持平看待。 

 

展望第四季，呂宏宇認為電子股的行情將與大盤走勢類似，都是呈現區間震盪整理的格局，但個別股票還是會有

表現的機會；有鑑於先前美股反應經濟數據持續上漲，NASDAQ 指數與 S&P500 指數都一度創下歷史新高，加

上台幣已經貶值一段，未來等到外部環境的不確定因素告一段落後，預料外資可望再度回頭加碼台股，因此投資

人在操作上仍可採取逢低承接策略，長線則持續看好半導體、AI、資料中心、3D 感測與景氣循環受惠族群。 
 

永豐高科技基金表現(單位：%) 

 3 個月 6 個月 今年以來 1 年 2 年 3 年 5 年 成立以來 

永豐高科技基金 -7.96 18.72 18.88 26.35 48.09 85.49 103.67 155.60 

同類型排名 19/26 3/26 3/26 6/26 8/26 5/26 6/26 ─ 

資料來源：投信投顧公會，永豐投信整理，同類型指國內科技型基金，統計截至 2018/08/31 為止。 


