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關稅措施後陸股將進入整理期 

 

 資料來源：CMoney，永豐投信整理，截至 2019/05/06。 

 

全球投資導航 
 

2019/5/7 

 

川普關稅推文重

擊陸股，惟長多

格局並未改變。 

 

 美國總統川普在推特上表示將從 5 月 10 日

起把 2000 億美元中國商品的進口關稅由目

前的 10%提高至 25%，陸股應聲重挫超過

5%以上。 

 川普有意藉由關稅威脅來施壓中方在此輪

談判中做出更積極的讓步，中國外交部則

回應貿易代表團仍在準備赴美進行談判，

可見整件事情其實仍有轉圜的餘地。 

 由於陸股今年上漲過程中尚未出現幅度超

過 10%以上的修正走勢，如今在貿易談判可

能生變的影響下，反而可以適時化解市場

當中所累積的調整壓力。 

 隨著經濟結構優化升級的改革紅利不斷釋

放，政策滯後效應將使中國經濟在下半年

邁向復甦，若是陸股的回調並未跌破前一

波低點，下半年可望展開主升段行情。 
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今年以來中國 A 股呈現強勁反彈，上證綜合指數 1-4 月累計上漲 23.4%，在全球主要國家股市中漲幅名列前茅，

之所以能有如此突出的表現，中美兩國之間針對貿易失衡問題願意以協商取代衝突顯然發揮了很大的作用。不

過就在外界樂觀預期雙方最快在 5 月中旬可望達成正式協議的前夕，美國總統川普卻突然在推特上表示將從 5

月 10 日起把 2000 億美元中國商品的進口關稅由目前的 10%提高至 25%，此言一出投資人立刻陷入恐慌，陸股

也應聲重挫超過 5%以上，但就過去的經驗來看，川普的態度轉變恐怕仍然只是他一貫的談判伎倆，並不代表他

已放棄與中國協商，而陸股在漲多後藉此機會冷卻過熱的行情，或許更有利於將牛市延續更長的時間。 

根據川普的推文內容顯示，除了原本 2000 億美元中國

商品即將被課徵 25%的進口關稅外，川普也威脅將把

25%的關稅於「短期內」套用在其餘 3250 億美元的中

國商品；值得注意的是，由於川普在推文中特別點名抱

怨貿易談判的進展緩慢，加上提高關稅的時間點剛好緊

接在中國國務院副總理劉鶴預定率團赴美進行貿易談

判的兩天後，顯然是有意藉由關稅威脅來施壓中方在此

輪談判中做出更積極的讓步，而最新消息指出中國外交

部回應貿易代表團仍在準備赴美進行談判，可見整件事

情其實仍有轉圜的餘地。 

川普在推特上宣布提高中國商品關稅 
 
 
 
 
 
 
 
 

就股市的影響來看，由於陸股今年以來的這一波漲勢不僅漲幅十分驚人，上漲過程中也尚未出現幅度超過 10%

以上的修正走勢，如今在貿易談判可能生變的影響下，陸股湧現大量賣壓其實並不令人感到意外，從另一個角

度看反而可以適時化解市場當中所累積的調整壓力；若最終中美貿易談判仍能如期進行，且獲得理想的結果，

陸股多頭將可很快重拾主導地位，即便事情發展不甚順利，估計中美雙方也不會真的就此放棄協商工作，只不

過隨著貿易談判的變數增大，預期陸股的整理時間也將因此拉長。 

 

針對陸股後市的看法，永豐滬深 300 紅利指數基金經理人林永祥表示，陸股在經歷了年初以來快速且大幅的上

漲，市場估值已經得到明顯修復，隨著年報業績進入密集披露期，由於盈利預測的調整趨勢仍處於下行通道，

在企業盈利跟不上市場漲幅下，陸股的漲勢原本就難以為繼，如今又遇上川普決定將中國商品關稅上調至 25%，

陸股順勢進行回檔整理將是合理且預期中的發展。 

 

儘管如此，林永祥認為就基本面來看，中國 3 月規模以上工業企業利潤年增 13.9%，年變動由負轉正，單月成長

也創下 2018 年 8 月以來最高，周期性行業產、銷端呈現復甦，意味中國經濟逐漸出現回穩跡象；隨著經濟結構

優化升級的改革紅利不斷釋放，政策滯後效應將使中國經濟在今年下半年邁向復甦，因此若是陸股在第二季的

回調並未跌破前一波低點，下半年將可望展開真正的主升段行情，投資人不需太過在意陸股的短線波動，仍可

趁市場修正之際建立長線的多頭部位。尤其滬深 300 紅利指數成分股多半屬於內需消費行業，相對比較不容易

受到貿易戰影響，而高股息藍籌股更是去槓桿過程中的資金避風港，堪稱「進可攻、退可守」的穩健投資標的。 

 

 

 


