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外資長線買盤逢低恢復進場 

 

 資料來源：CMoney，永豐投信整理，截至 2019/06/28。 
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G20 川習會回歸

原點，陸股長線

走勢不受影響。 

 

 川習會達成美方不再新增關稅、暫時解除華為禁

令，中方則擴大進口清單的共識，接下來雙方也

將恢復原本中斷的協商工作，等於一切又回歸到

先前的原點。 

 中美貿易戰發展至今，儼然已從單純的經濟事件

質變為政治事件，在雙方各有堅持下，中美之間

勢必會有很長一段時間維持此種「談而不和，鬥

而不破」的緊張關係。 

 中國政府積極推動國內資本市場改革與國際化發

展，各項利好政策不僅吸引更多外資投入 A 股市

場，也有助於穩定陸股的多頭軍心。 

 未來市場仍將面臨估值修復與盈利調整的拉鋸，

股價容易出現大幅震盪走勢，投資人可利用定期

定額方式建立長線多頭部位，不必太過在意貿易

戰帶來的短期擾動。 
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中美貿易戰打打談談，自 5 月初美方將中國 2000 億美元進口商品的關稅稅率由 10%提高至 25%，並將華為列

入禁止往來實體清單後，中美關係原本看似已經陷入僵局，但美國總統川普突然又在 6 月 19 日透露已經與中國

國家主席習近平達成共識，雙方將在 6 月底的 G20 高峰會見面重啟協商，一夕之間又讓貿易戰的和解露出一線

曙光。最新消息顯示，川習會達成美方不再新增關稅、暫時解除華為禁令，中方則擴大進口清單的共識，接下

來雙方也將恢復原本中斷的協商工作，等於一切又回歸到先前的原點，此項結果大致上均符合市場預期，對於

陸股的長線走勢應該不會產生太大的影響。 

 

事實上，中美貿易戰發展至今，儼然已從單純的經濟事件質變為政治事件，美方不僅反對中國運用補貼政策扶

植高科技產業，以及要求外資企業轉移各項重要技術的行為，對華為進行封殺更可看出美國試圖阻止中國在高

科技領域趕上美國的腳步，從而威脅到美國擁有的世界第一強權地位，惟中國基於自身國家利益也斷然無法在

美國的壓力下輕易屈服，在雙方各有堅持下，中美之間勢必會有很長一段時間維持此種「談而不和，鬥而不破」

的緊張關係。 

永豐滬深 300 紅利指數基金經理人林永祥表示，中美貿

易紛爭並非短期內可以化解，但對中國經濟與股市的影

響仍是心理面大於實質面。據估計，即便美國對所有進

口中國商品都課徵 25%的懲罰性關稅，在此最壞情境下

對中國 GDP 造成的損失預期也只會落在一個百分點左

右，並且隨著中國消費者物價的上漲壓力將在第四季逐

漸回落，中國政府將有更多空間實施各項貨幣與財政寬

鬆政策，從而幫助國內企業抵禦貿易戰所帶來的負面衝

擊。 

中國改革政策紅利漸增、陣痛遞減  
 

 
再從股市的角度來看，林永祥認為陸股走勢一直以來都不脫政策盤的影響，去年在去槓桿政策的壓抑下，陸股

走了幾乎一整年的空頭市場，但如今不僅政策方向已由去槓桿轉為穩槓桿，中國政府也持續積極推動國內資本

市場改革與國際化發展，除了日前滬倫通與中日 ETF 互通的正式上路外，接下來還包括 8 月預計將會開放 MSCI

指數期貨交易，搭配今年富時羅素、道瓊指數相繼納入 A 股成分股，以及 MSCI 調高 A 股納入指數的權重，各項

利好政策不僅吸引更多外資投入 A 股市場，也有助於穩定陸股的多頭軍心。 

 

展望後市，陸股在經歷第一季的大漲之後，市場估值一度獲得明顯修復，惟受到 5 月貿易戰情勢惡化影響又下

滑至相對偏低位置，此外企業盈利預測調整則是仍舊處於下降軌道，在此種情況下，未來市場仍將面臨估值修

復與盈利調整兩種力量的拉鋸，使得股價容易出現大幅震盪的走勢；林永祥指出，考量到陸股估值仍相對便宜，

政策面又偏向作多心態，投資人不妨利用定期定額投入方式建立長線的多頭部位，不必太過在意貿易戰帶來的

短期擾動。尤其滬深 300 紅利指數成分股多半屬於內需消費行業，相對比較不容易受到貿易戰影響，而高股息

藍籌股更是市場波動下的資金避風港，堪稱「進可攻、退可守」的穩健投資標的。 

 

 


